Aysén

AYSEN TRANSMISION S.A.
EN LIQUIDACION

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

HECHOS RELEVANTES

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 7 de diciembre de 2017 se aprobd la
disolucion anticipada de la Sociedad y el término del Proyecto eléctrico HidroAysén. Esta decision fue
adoptada fundamentalmente debido a que el valor de inversién en generacidn y transmision previsto
para el Proyecto HidroAysén, sus costos de explotacion asociados y las perspectivas de mercado a
largo plazo, permiten concluir que el Proyecto no es factible en términos econémicos, en todos los
posibles escenarios de evaluacion. Adicionalmente, se consideré que la envergadura de la inversion y
sus riesgos asociados, incluidos los judiciales y administrativos, agregarian un segundo factor de
incertidumbre que impide definitivamente seguir adelante con el Proyecto.

Adicionalmente, se acordd que la Sociedad desistira de las acciones judiciales existentes en relacion
a la Resolucion de Calificacion Ambiental obtenida en el afio 2011; desistird de las acciones judiciales
relacionadas con los procedimientos de solicitud de derechos de aprovechamiento de aguas iniciados
en el afio 2017 y renunciara a los derechos de aprovechamiento de aguas en propiedad de la misma.

El 31 de diciembre de 2017 don Camilo Charme Ackermann dejo su cargo de Gerente General de la
Sociedad. En Sesién de Directorio celebrada con fecha 6 de marzo de 2018, se designé en su
reemplazo a don Rodrigo Pérez Stiepovic.

El proceso de liquidacion de la Sociedad estara a cargo de una Comisidn Liquidadora, conformada
por los sefiores Juan Eduardo Vasquez Moya, Juan Pablo Schaeffer Fabres, Ignacio Quifiones
Sotomayor y Carlos Helfmann Soto.



1. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados integrales Consolidados, por naturaleza por los ejercicios

Aysén

terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (en miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia (Pérdida)

2017
Ms$

2016
M$

Ingresos de actividades ordinarias

Otros ingresos, por naturaleza

Total Ingresos

Materias primas y consumibles utilizados

Margen de Contribucién

Gastos por beneficios a los empleados

Gasto por depreciacion y amortizacion

Pérdidas por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de
valor) reconocidas en el resultado del periodo

(7)

Otros gastos, por naturaleza

(4.785)

(3.648)

Resultado de Explotaciéon

(4.785)

(3.655)

Otras ganancias (pérdidas)

(19)

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de Cambio

(287)

(187)

Pérdida antes de Impuesto

Resultado por impuestos a las ganancias

(5.072)

(3.861)

Pérdida procedente de operaciones continuadas

(5.072)

(3.861)

Pérdida del ejercicio

(5.072)

(3.861)

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Pérdida del ejercicio

(5.072)]

(3.861)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Pérdidas por accién basica

(5.072)]

(3.861)

Pérdidas por accién basica en operaciones continuadas

(0,507)

(0,386)

Pérdidas por accién basica

(0,507)

(0,386)

El resultado de la Sociedad fue una pérdida por un monto ascendente a M$ 5.072 durante el afno
2017, mayor a la pérdida por M$3.861 obtenida durante el ejercicio del 2016.

El resultado negativo se explica principalmente por costos registrados en la linea “Otros gastos, por
naturaleza”, por un monto de M$4.785, comparado con gastos por M$3.648 durante el 2016. Dichos
gastos, para ambos periodos, corresponden a servicios profesionales.



2. ANALISIS DEL BALANCE

Estado de Situacion Financiera Consolidada al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(en miles de pesos)

Aysén

31/12/2017 31/12/2016
ACTIV
(o} (01 Ms M$
Activos Corrientes 3.476 3.764
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.476 3.764
Activos no Corrientes = -
Otros activos no financieros no corrientes = -
Activos intangibles distintos de la plusvalia - -
Propiedad, planta y equipo, Neto - -
Activos por impuestos diferidos - -
TOTAL ACTIVOS 3.476 3.764
PATRIMONIO Y PASIVOS 31/12/2017 31/12/2016
M$ M$
Pasivos Corrientes 39.595 34.811
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 38.524 34.811
Acreedores y Otras Cuentas por Pagar Corrientes 1.071 -
Pasivos no Corrientes -] -
TOTAL PASIVOS 39.595 | 34.811
Patrimonio (36.119) (31.047)
Capital emitido 22.368 22.368
Ganancias (pérdidas) acumuladas (58.487) (53.415)
TOTAL PATRIMONIO (36.119)| (31.047)
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 3.476 | 3.764
2.1. Activos
Liquidez

Al 31 de diciembre de 2017 el Efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad asciende a M$3.476,
equivalente a un 100% de los Activos y corresponde a un saldo en bancos, proporcionado por los
socios como aporte de capital y producto de la cobranza de los servicios prestados a Centrales
Hidroeléctricas de Aysén S.A., destinados al pago de las operaciones corrientes. Dichos recursos
disminuyeron comparado con los M$3.764 registrados a diciembre de 2016.

2.2. Pasivos

El financiamiento de las operaciones de Aysén Transmision S.A., en Liquidacion, proviene en un
100% de recursos aportados por sus accionistas.

Los saldos de deudas por pagar para cada periodo y ejercicio, corresponden a operaciones propias
del proyecto, principalmente proveedores y acreedores.



Aysén

2.3. Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de Aysén Transmision S.A., en Liquidacidn,
asciende a M$22.368 y esta representado por 10.000 acciones totalmente suscritas y pagadas.

A diciembre de 2017, las Pérdidas acumuladas ascienden a M$(58.487), que estan compuestas por
M$(53.415) provenientes del ejercicio anterior, y M$(5.072) correspondiente a la Pérdida del
ejercicio.



